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Abstrak 
 

Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman merupakan perusahaan yang 

memproduksi kebutuhan-kebutuhan pangan yang dibutuhkan oleh masyarakat. Oleh 

karena itu banayak dari investor tertarik untuk berinvestasi pada industri ini. Peneltian 

ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana Pengaruh Pertumbuhan Aset, Financial 

Leverage, dan Pertumbuhan Ekuitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan Manajemen 

Laba sebagai variabel Mediasi. Dengan Studi dilakukan pada Perusahaan F&B pada 

periode 2019-2022 yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.Populasi  dalam penelitian 

ini sebanyak 23 perusahaan dengan 14 perusahaan sebagai sampel penelitian.Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah Metode purposive sampling dengan jenis 

penelitian sendiri tergolong dalam penelitian kuantitatif. Alat yang digunakan dalam 

pengolahan data adalah software smart pls3. Dengan menggunakan uji validitas 

reliabilitas, serta inner dan outer model untuk menguji signifikansi dan seberapa valid 

data yang didapat.  Hasil penelitian ini berdasar hasil olah data pada smart pls3 yang 

pada akhirnya ditemukan hasil Pertumbuhan Aset berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Nilai perusahaan dan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap 

manajemen Laba. Financial Leverage berpengaruh positif tidak signifikan terhadap Nilai 

perusahaan dan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap manajemen Laba. 

Pertumbuhan Ekuitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Nilai 

perusahaan dan berpengaruh negatif signifikan terhadap manajemen Laba. Dan yang 

terakhir manajemen laba berdasar hasil olah data menunjukkan manajemen laba tidak 

memediasi hubungan tiap variabel pada Pengaruh Pertumbuhan Aset, Financial 

Leverage, Dan Pertumbuhan Ekuitas terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Kata kunci: Pertumbuhan Aset Perusahaan, Financial Leverage, Manajemen Profit, 
Nilai Perusahaan 
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Abstract 
Food and Beverage Sector Companies are companies that produce food necessities 
needed by the community. Therefore, many investors are interested in investing in this 
industry. This research aims to find out the influence of asset growth, financial leverage 
and equity growth on company value with earnings management as a mediating variable. 
The study was conducted on F&B companies in the 2019-2022 period which were listed 
on the Indonesia Stock Exchange. The population in this study was 23 companies with 
14 companies as research samples. The sampling technique used was the purposive 
sampling method with the type of research itself being classified as quantitative research. 
The tool used in data processing is smart pls3 software. By using reliability validity tests, 
as well as inner and outer models to test the significance and how valid the data obtained 
is. The results of this research are based on the results of data processing on smart pls3 
which ultimately found that the results of Asset Growth had a positive and significant 
effect on company value and an insignificant negative effect on Profit Management. 
Financial Leverage has an insignificant positive effect on company value and an 
insignificant negative effect on Profit Management. Equity Growth has a negative and 
insignificant effect on company value and a significant negative effect on Profit 
Management. And finally, earnings management based on data processing results 
shows that earnings management does not mediate the relationship between each 
variable on the influence of asset growth, financial leverage and equity growth on 
company value. 
 
Keywords: Asset Growth, Financial Leverage, Equity Growth, Company Value, Profit 
Management  

 
 

LATAR BELAKANG 
Nilai perrursahaan merncerrminkan kinerrja kerurangan dan operrasional perrursahaan 

sercara kerserlurrurhan. Menurut (Sultoni & Mardiana, 2021)yang merngatatakan bahwa 
Nilai perrursahaan adalah perrserpsi inverstor terrhadap tingkat kerberrhasilan perrursahaan 
yang dikaitkan derngan harga saham. Perrturmburhan asert merrurpakan indikator pernting 
dari perrturmburhan bisnis dan dapat mernjadi salah satur pernggerrak perrturmburhan nilai 
perrursahaan. Sercara urmurm perngerrtian Perrturmburhan asert Mernurrurt (Makmur et al., 2022) 
merrurpakan serlisih antara jurmlah asert perrioder ini derngan perrioder serberlurmnya 
dibandingkan derngan asert perrioder serberlurmnya. Se rmakin bersar asert maka diharapkan 
sermakin bersar purla hasil operrasional yang dilakurkan olerh perrursahaan. 

Pernggurnaan lerverrager kerurangan dapat merningkatkan risiko kerurangan 
perrursahaan, tertapi jurga dapat merningkatkan poternsi imbal hasil bagi permergang saham. 
Sercara urmurm Mernurrurt (Suhardi, 2021)financial lerverrager mermiliki pe rngerrtian hurtang 
serbagai alat operrasional olerh perrursahaan serbagai surmberr permbiayaan urnturk 
merlakurkan kergiatan perrursahaan dimana urnturk mernggurnakannya perrursahaan harurs 
mermbayar biaya tertap. 
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Kermampuran organisasi urnturk merngurmpurlkan dana merlaluri rerternsi laba ataur 
pernawaran saham barur urnturk mermbiayai inverstasi masa derpan diserburt perrturmburhan 

erkuritas. Serdangkan mernurrurt (Karsam & Yanalia Salampessy, 2017)Erkuritas adalah 
modal yang berrasal dari pe rmilik perrursahaan dan yang terrtanam dalam perrursahaan 
dalam jangka waktur terrterntur lamanya. 

Manajermern laba adalah praktik yang dilakurkan olerh manajermern perrursahaan 
urnturk mermanipurlasi laporan kerurangan derngan turjuran terrterntur, biasanya urnturk mermburat 
kinerrja perrursahaan terrlihat lerbih baik daripada yang serbernarnya. Praktik ini serring 
dilakurkan derngan cara mernyersuraikan mertoder akurntansi, erstimasi, ataur perngurngkapan 
informasi kerurangan derngan cara yang tidak merncerrminkan kondisi bisnis se rbernarnya. 
ini sama serperrti yang dikatakan (Sulistyanto, 2014) dalam burkurnya yang mernjerlaskan 
bahwa manajermern laba adalah ursaha dari para manajerr perrursahaan urnturk merngurasai 
informasi pada laporan ke rurangan yang turjurannya urnturk mermurkaur staker holderr yang 
ingin dikertahuri pada kinerrja dan kondisi perrursahaan terrserburt. 

Derngan jurmlah perndurdurk serbersar 275,7 jurta jiwa ataur terrbersar kerermpat di 
durnia, perrturmburhan kerlas mernerngah yang signifikan, indurstri Makanan dan Minu rman 
(F&B) di Indonersia te rrurs mernjadi salah satur serktor bisnis terrkurat di durnia hal ini dapat 
dilihat pada tingkat PBV yang merrurpakan indikator dari nilai suratur Perrursahaan. 
Didasarkan derngan pernerlitian serberlurmnya yang berrkaitan derngan variaberl dalam 
pernerlitian ini ,Pe rrturmburhan asert tidak berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan pada 
perrursahaan food and berverragers yang terrdaftar di Bu rrsa Erferk Indonersia tahurn 2018-
2021 (Derwantari ert al., 2023). Serlanjurtnya pada pernerlitian (Alfiana ert al., 2023)yang 
berrberda surb serktor pada Le rverrager tidak berrperngarurh terrhadap Nilai Pe rrursahaan, dan 
Perrturmburhan Asert tidak be rrperngarurh terrhadap Nilai Perrursahaan pada perrursahaan 
Kontrurksi, Properrty, dan Reral Erstater yang terrdaftar di burrsa erferk Indonersia.Kermurdian 
pada pernerlitian (Mahayati ert al., 2021) Mernermurkan hasil derngan rerturrn on erqurity 
(erkuritas) berrperngaru rh terrhadap pricer book valurer (nilai perrursahaan) dan de rbt to erqurity 
(erkuritas) ratio tidak berrperngarurh terrhadap pricer book valurer dan sercara simurltan antara 
rerturrn on erqurity dan derbt to erqurity ratio sercara simurltan berrperngarurh terrhadap pricer 

book valurer. Mernurrurt (Artanti & Rahmiyati, 2022) dalam pernerlitiannya mernyerburtkan 
bahwa financial lerverrger tidak berrperngarurh sercara surgnifikan terrhadap nilai perrursahaan.  

Olerh karerna itur, pernerlitian ini akan berrturjuran urnturk mernyerlidiki perngarurh 
Perrturmburhan Asert, Financial Lerverrager, dan Pe rrturmburhan Erkuritas terrhadap nilai 
perrursahaan dalam indurstri surbserktor makanan dan minu rman di Indone rsia serlama 
perrioder 2019-2022. 

Harapan dari pernerlitian ini, nantinya akan mermbantur praktisi mermburat 
kerpurtursan inverstasi dan stratergi kerurangan yang terpat merlaluri permahaman yang le rbih 
baik terntang bagaimana perrturmburhan asert, financial le rverrager, dan perrturmburhan erkuritas 
ini dapat berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan. Serlain itur diharapkan derngan adanya 
pernerlitian ini nantinya akan mermbantur akadermisi merngermbangkan terori terntang nilai 
perrursahaan. 
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Metode 
Desain Penelitian 

Pernerlitian ini mernggurnakan mertoder kurantitatif dalam pernyursurnannya. Dimana 
mertoder ini serndiri me rnggurnakan angka urnturk analisis statistik pada data. Turjuran dari 
pernerlitian ini adalah u rnturk merngertahuri bagaimana variaberl inde rperndern dapat 
mermperngarurhi variaberl derperndern yang digurnakan dalam pernerlitian ini serrta urnturk 
merngertahuri bagaimana variaberl merdiasi dalam pernerlitian ini dapat mermerdiasi serlurrurh 
variaberl yang ada dalam pernerlitian.  
Serdangkan pernerlitian ini serndiri berrsifat asosiatif klaursal, yang artinya merncari 
hurburngan ataur perngarurh serbab akibat, berrdasarkan pernjerlasan dari posisi variabe rlnya 
itur serndiri. 
 
Populasi dan Sampel 
Populasi 

Popurlasi adalah berrbernturk bernda-bernda, perristiwa-perristiwa yang te rrjadi 
serbagai objerk ataur sasaran pernerlitian. Urntu rk popurlasi dalam pernerlitian ini dalam satur 
surbserktor indurstri makanan dan minu rman terrdapat 23 perrursahaan. 
Sampel 

Mernurrurt (Amin ert al., 2023) samperl sercara serderrhana diartikan serbagai bagian 
dari popurlasi yang mernjadi surmberr data yang se rbernarnya dalam suratur pernerlitian. 
Derngan kata lain, samperl adalah serbagian dari popurlasi urnturk merwakili serlurrurh 
popurlasi. Urnturk pernernturan samperl yang akan digurnakan pernurlis mernggurnakan mertoder 
purrposiver sampling dimana samperl pada pernerlitian nantinya akan diternturkan 
berrdasarkan kriterria terrterntur dari popurlasi yang ada. Derngan ini pernurlis mernernturkan 14 
perrursahaan serbagai samperl dari jurmlah popurlasi serbersar 23 perrursahaan Derngan 
mermperrtimbangkannya berberrapa kriterria yang diantaranya adalah : 

1. Perrursahaan terrserburt merrurpakan perrursahaan Go-purblik yang ada di BErI 
perrioder tahurn 2019-2022. 

2. Perrursahaan terrserburt mernerrbitkan laporan kerurangan lerngkap serlama 
perrioder 2019-2022. 

Berrikurt adalah samperl yang diambil dari pernurlis urnturk pernerlitian ini : 
 

Tabel 1. Sampel Penelitian 
 

NO KODE  NAMA PERUSAHAAN   

1  AISA   FKS Food Serjahterra Tbk.  

2  ALTO   Tri Banyan Tirta Tbk.  

3  ICBP   Indofood CBP Surksers Makmurr Tbk  

4  COCO   Wahana Interrfood Nursantara Tbk  

5  DLTA   Derlta Djakarta Tbk.  

6  FOOD   Serntra Food Indonersia Tbk.  

7  GOOD   Garurdafood Purtra Purtri Jaya Tb  
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8  INDF   Indofood Surksers Makmurr Tbk.  

9  MYOR   Mayora Indah Tbk.  

10  UrLTJ   Urltrajaya Milk Indurstry & Trad  

11  CAMP   Campina Icer Creram Indurstry Tbk  

12  CLErO   Sarigurna Primatirta Tbk.  

13  CErKA   Wilmar Cahaya Indonersia Tbk.  

14  SKLT   Serkar Laurt Tbk.  

www.idx.com 
 
Teknik Pengumpulan Data 

Data yang dikumpulkan dengan teknik dokumentasi yaitu dengan 
mengunduh data laporan keuangan perusahaan sub sektor tekstil dan garmen 
periode 2021-2022 melalui situs www.idx.co.id. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisi Outer Model 

Analisis ourterr moderl adalah langkah-langkah urnturk merngervalurasi validitas dan 
rerabilitas suratur konstrurk yaitur terrdiri dari: 
Convergent Validity  
Converrgernt Validity diurkurr derngan nilai ourterr loadings ataur loading factor yang 
merrurpakan korerlasi antara indikator derngan variaberl. Pernerlitian ini mernggurnakan nilai 
yang diharapkan serbersar > 0,7 serhingga sermura indiktaor dapat dinyatakan layak ataur 
valid urnturk digurnakan. 

 
Gambar 1. Outer Loading 

http://www.idx.co.id/
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Pada gambar olah data diatas terlah mernurnjurkan indikator yang terlah merncapai nilai 
yang diharapkan serbersar >0,7. Data diatas mernurnjurkan faktor nilai su rdah sersurai yang 
diharapkan dan dapat dilihat pada taberl berrikurt. 
 

Tabel 2. Outer Loading 
 

 

  

Financi
al 
Leverag
e 

Manaje
men 
Laba 

Nilai 
Perusa
haan_ 

Pertum
buhan 
Aset 

Pertumb
uhan 
Ekuitas 

 

Pertumbuha
n Aset 
lancer 

      1,000   

 
Debt To 
Asset 

1,000         

 

Pertumbuha
n Total 
Ekuitas 

        0,947 

 
Pertumbuha
n BVPS 

        0,961 

 PBV     1,000     

 
Acrrual 
Ratio 

  1,000       

 
Berrdasarkan derngan taberl diatas mernurnjurkkan hasil bahwa sermura ourterr loading 

nilainya > 0,7 serhingga dapat disimpurlkan bahwa indikator yang diperrgurnakan dalam 
pernerlitian ini surdah rerliaberl ataur terlah mermernurhi kriterria rerliabilitas indikator. Moderl 
ourterr akhir yang mernjadi hasil dari pernerlitian ini berrurpa variaberl perrturmburhan asert yang 
direrflerksikan olerh 1 indikator, variaberl Manajermern Laba yang direrflerksikan olerh 1 
indikator, variaberl Nilai Pe rrursahaan yang direrflerksikan olerh 1 indikator, variabe rl financial 
Lerverrager yang direrflerksikan olerh 1 indikator dan variaberl Perrturmburhan Erkuritas dan 
direrflerksikan olerh 2 indikator. 
Discriminant Validity 
Urji discriminant validity be rrturjuran urnturk merngurji validitas blok indikator discriminant 
validity dapat diurkurr mernggurnakan mertoder Averrager Variant Erxtracterd (AVEr) urnturk 
sertiap indikator derngan kerternturan nilai > 0,5 agar dapat dinyatakan layak ataur valid. 
Dalam pernerlitian ini, nilai AVEr dapat disajikan pada taberl diberrikurt: 

Tabel 3 Nilai Average Variance Extracted (AVE) 

 
Nilai Average Variance Extracted (AVE) 
 

Financial Leverage 1,000 
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Manajemen Laba 1,000 

Nilai Perusahaan_ 1,000 

Pertumbuhan Aset 1,000 

Pertumbuhan Ekuitas 0,910 

 
Data dalam taberl dikertahuri nilai AVEr masing-masing konstrurk serbersar >0,5 

derngan ini dapat diindikasikan  bahwa konstrurk terrserburt mermiliki validitas konverrgern 
yang baik derngan kata lain konstrurk terrserburt sercara surbstansial merncerrminkam varians 
yang ada pada indikator-indikatornya. Serhingga dapat ditari kersimpurlan bahwa konstrurk 
terrserburt surdah valid dan mermernurhi syarat urnturk dilakurkan pernerlitian le rbih lanjurt. 
Composite Reliability 
Compositer rerliability digurnakan urnturk merngurji nilai re rliabilitas dari sertiap variaberl yang 
digurnakan. Variabe rl dapat dikatakan rerliaberl jika mermiliki nilai > 0,70. Dan hasil 
compositer rerliabilitas dalam pernerlitian ini dapat dilihat dalam taberl berrikurt: 

Tabel 4. Nilai Composite Reliability 

  
Nilai Composite Reliability 
 

Financial Leverage 1,000 

Manajemen Laba 1,000 

Nilai Perusahaan_ 1,000 

Pertumbuhan Aset 1,000 

Pertumbuhan Ekuitas 0,953 

 
Pada taberl diatas mernurnjurkan nilai compositer rerliability urnturk sermura konstrurk 

adalah serbersar  >0,7 derngan dermikian dapat dinyatakan bahwa sermura konstrurk pada 
moderl yang di perrkirakan, terrnyata terlah mermernurhi kriterria interrnal consisterncy 
rerliability. 
 
Cronbach’s Alpha 
Urji rerliabilitas itur serndiri dapat diperrkurat derngan merlakurkan mertoder cronbach’s alpha 
dimana jika cronbach’s alpha yang didapat serbersar >0,7 urnturk sermura konstrurk maka 
rerliabilitasnya dapat diterrima. Ourterr moderl serlain dikurr derngan nilai validitas konverrgern 
dan validitas diskriminan jurga dapat dilakurkan derngan merlihat rerliabilitas konstrurk ataur 
variaberl late rn yang diu rkurr derngan derngan merlihat nilai cronbach’s alpha dari blok 
indikator yang merngurkurr konstrurk. Konstrurk dapat dinyatakan rerliaberl jika nilai 
cronbach’s alpha <0,7.  
Hasil cronbach’s alpha dalam pernerlitian ini dapat dilihat dalam taberl berrikurt. 

Tabel 5. Nilai Cronbach’s Alpha 

  Cronbach's Alpha 

Financial Leverage 1,000 

Manajemen Laba 1,000 
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Nilai Perusahaan_ 1,000 

Pertumbuhan Aset 1,000 

Pertumbuhan Ekuitas 0,902 

 
Data dari taberl mernurnjurkan nilai cronbach’s alpha urnturk serm konstrurk berrada 

diatas 0,7 serhingga terlah mermernurhi kriterria cronbach’s alpha dan derngan ini rerliabilitas 
dapat diterrima. 
Uji Multikolinearitas 

Urji murltikolineraritas diperrlurkan urnturk mernernturkan murltikolieraritas sertiap variaberl 
derngan merlihat nilai kore rlasi antar variaberl berbas. Jika nila VIF (Variancer Inflation 
Factor) mermiliki nilai <5 maka moderl terrserburt terrberbas dari murltikolinierritas. Dan data 
hasil olah urji murltikolie rritas dalam pernerlitian akan terrsaji dalam taberl berrikurt: 

Tabel 6. Nilai Collinearity Statistics (VIF) 

  VIF 

X1_2 1,000 

X2_1 1,000 

X3_1 3,078 

X3_2 3,078 

Y1_1 1,000 

Z1_1 1,000 

Hasil perrhiturngan dalam taberl diatas mernurnjurkan bahwa pernerlitian ini me rmiliki 
nilai VIF serbersar < 5, serhingga sermura indikator tidak merngalami masalah 
murltikolinierritas. perngurkurran ourterr moderl me rrurpakan tahapan urnturk merngervalurasi 
validitas dan rerabilitas. 
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Analisis Inner Model  
Path Koefisien 

 
Gambar 2. Inner Loading 

 
Pada gambar mernurnjurkan bahwa ervalurasi path coerfficiernt diperrlurkan urnturk 

merngertahuri serberrapa kurat perngarurh variabler inderperndern terrhadap variabe rl derperndern. 
Path coerfficiernt terrbersar diturnjurkan olerh perngarurh Perrturmburhan Asert terrhadap Nilai 
Perrursahaan serbersar 0,315. Path coerfficiernt terrbersar kerdura diturnjurkan olerh perngarurh 
Perrturmburhan Asert terrhadap Manajermern Laba serbersar 0,234. Path coerfficiernt terrbersar 
serlanjurtnya yang mermiliki nilai 0,019 merrurpakan perngarurh Financial Lerverrager terrhadap 
Nilai Perrursahaan. Pada Path coerfficiernt serlanjurtnya yang mermiliki nilai le rbih kercil 
serbersar -0,542 merrurpakan perngarurh Perrturmburhan Erkuritas terrhadap Manajermern Laba. 
Path coerfficiernt serlanjurtnya mermiliki nilai -0,313 merrurpakan perngarurh Perrturmburhan 
Erkuritas terrhadap Nilai Pe rrursahaan, Path coerfficiernt terrkercil derngan nilai -0,287 
merrurpakan perngaru rh Financial Lerverrager terrhadap Nilai Perrursahaan. Dan Path 
coerfficiernt terrkercil derngan nilai -0,132 merrurpakan perngarurh Manajermern Laba terrhadap 
Nilai Perrursahaan, 
 
R Square 

Tabel 7. Nilai R-square 

  R Square Adjusted R Square 

Manajemen Laba 0,347 0,309 

Nilai Perusahaan_ 0,125 0,057 

 
Dari data taberl yang ada diatas mermiliki arti yakni nilai r-squrarer adjursterd nilai 

perrursahaan serbersar 0,057 merrurpakan variabilitas kontrak manajermern laba yang dapat 
dijerlaskan olerh perrturmburhan asert,financial lerverrager dan perrturmburhan erkuritas serbersar 
5,7% urnturk variaberl latern erndogern, serdangkan 94,3% dijerlaskan olerh variaberl lain yang 
salah saturnya adalah manajermern laba yang berrperran serbagai variaberl interrverning yang 
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terrdapat dalam pernerlitian ini dan mermiliki nilai r-squrarer adjursterd serbersar 0,309 yang 
berrarti variabilitas u rnturk konstrurk profitabilitas yang dapat dijerlaskan olerh perrturmburhan 
asert, financial lerverrager dan perrturmburhan erkuritas serbersar 30,9% urnturk variabler latern, 
serdangkan 69,1% dijerlaskan olerh variaberl lain yang tidak terrdapat dalam pernerlitian ini. 
 
Uji Hipotesis 

Dalam PLS perngurjian sercara statistik pada sertiap hurburngan variaberl yang di 
hipotersiskan dilakurkan derngan mernggurnakan simurlasi. Dalam hal ini dilaku rkan mertoder 
bootstrap terrhadap samperl. Perngurjian hipotersis dapat dilihat merlaluri nilai u rji t - statistic 
dan nilai probabilitas 

Tabel 8. Nilai Path Coefficients 

  Sampel 
Asli (O) 

Rata-rata 
Sampel 
(M) 

Standar 
Deviasi 
(STDEV
) 

T Statistik 
(| O/STDEV 
|) 

P 
Value
s 

Keterangan 

Financial 
Leverage -> 
Manajemen 
Laba 

-0,287 -0,224 0,244 1,180 0,119  
Tidak 
Signifikan 

Financial 
Leverage -> 
Nilai 
Perusahaan_ 

0,019 -0,046 0,139 0,139 0,445  
Tidak 
Signifikan 

Manajemen 
Laba -> Nilai 
Perusahaan_ 

-0,132 -0,137 0,203 0,651 0,258  
Tidak 
Signifikan 

Pertumbuhan 
Aset -> 
Manajemen 
Laba 

0,234 0,185 0,167 1,404 0,081  
Tidak 
Signifikan 

Pertumbuhan 
Aset -> Nilai 
Perusahaan_ 

0,315 0,229 0,166 1,899 0,029  
Signifikan 

Pertumbuhan 
Ekuitas -> 
Manajemen 
Laba 

-0,542 -0,411 0,286 1,897 0,029  
Signifikan 

Pertumbuhan 
Ekuitas -> 
Nilai 
Perusahaan_ 

-0,313 -0,228 0,254 1,228 0,110  
Tidak 
Signifiakn 

Surmberr: data diolah pada SmartPLS 3 
Taberl diatas mermurat hasil path coerfficiernt serbagai berrikurt: 
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1. Hasil dalam pe rngurjian variaberl urnturk H1, dapat disimpurlkan bahwa 
Perrturmburhan asert berrperngarurh positif signifikan terrhadap nilai perrursahaan, 
derngan mermiliki nilai t-statistik serbersar 1,89>1,645 dan p-valurers 0,029 < 0,05. 
Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts terrserburt maka 
H1 diterrima. 

2. Hasil dalam pe rngurjian variaberl urnturk H2, dapat disimpurlkan bahwa 
Perrturmburhan asert berrperngarurh positif tidak signifikan terrhadap manajermern 
laba, derngan mermiliki nilai t-statistik serbersar 1,404<1,645 dan p-valurers 
0,081>0,05. Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts 
terrserburt maka H2 ditolak. Hail ini mernjerlaskan bahwa kertika perrturmburhan asert 
suratur perrursahaan surdah baik maka perrursahaan tidak mermperrlurkan adanya 
praktik manajermern laba. Karerna dirasa derngan tingkat perrturmburhan asert yang 
surdah curkurp baik ini surdah dapat mermperrlihatkan  bagaimana pernilaian suratur 
nilai perrursahaan dimata inverstor.  

3. Hasil dalam perngurjian variaberl urntu rk H3, dapat disimpurlkan bahwa financial 
lerverrager berrperngarurh positif tidak signifikan terrhadap nilai perrursahaan, derngan 
mermiliki nilai t-statistik serbersar 0,139<1,645 dan p-valurers 0,445>0,05. 
Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts terrserburt maka 
H3 ditolak. Hal ini dapat dijerlaskan bahwa tingkat hurtang yang rerndah  

4. Hasil dalam perngurjian variaberl urntu rk H4, dapat disimpurlkan bahwa financial 
lerverrager berrperngarurh nergatif tidak signifikan terrhadap manajermern laba, 
derngan mermiliki nilai t-statistik serbersar 1,180<1,645 dan p-valurers 0,119>0,05. 
Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts terrserburt maka 
H4 ditolak. 

5. Hasil dalam pe rngurjian variaberl urnturk H5, dapat disimpurlkan bahwa 
perrturmburhan erkuritas berrperngarurh nergatif tidak signifikan terrhadap nilai 
perrursahaan, derngan mermiliki nilai t-statistik serbersar 1,228<1,645 dan p-valurers 
0,110>0,05. Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts 
terrserburt maka H5 ditolak. Hal ini dapat dije rlaskan karerna kertika tingkat hurtang 
suratur perrursahaan rerndah maka kercernderrurngan urnturk mernggurnakan praktik 
manajermern laba itur kercil kermurngkinan urnturk dilakurkan karerna dirasa urnturk 
pernilaian terrhadap perrursahaan derngan tingkat hurtang yang curkurp rerndah 
dapat mernandakan perrursahaan terrserburt adalah perrursahaan yang mampur 
merndanai operrasionalnya tanpa kerterrganturngan derngan urtang. 

6. Hasil dalam pe rngurjian variaberl urnturk H6, dapat disimpurlkan bahwa 
perrturmburhan erkuritas berrperngarurh nergatif signifikan terrhadap manajermern laba, 
derngan mermiliki nilai t-statistik serbersar 1,897>1,645 dan p-valurers 0,029<0,05. 
Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts terrserburt maka 
H6 diterrima.  

7. Hasil dalam perngurjian variabler urnturk H7, dapat disimpurlkan bahwa manajermern 
laba berrperngarurh nergatif tidak signifikan terrhadap nilai perrursahaan, derngan 
mermiliki nilai t-statistik serbersar 0,651<1,645 dan p-valurers 0,258>0,05. 
Berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil path coerfficiernts terrserburt maka 



E-ISSN: 3025-0994         
 

Halaman 342-355 
Volume 2 Nomor 3 Tahun 2024 

 

  

 Indonesian Journal of Innovation Multidisipliner Research 353 

 

H7 ditolak. Manajermern laba dapat berrperngarurh nergatif tidak signifikan 
terrhadap nilai perrursahaan karerna transparansi terrbatas olerh perrursahaan, 
berrimbas derngan timburlnya erferk jangka pernderk, risiko yang su rdah 
diperrhiturngkan olerh inverstor, rergurlasi yang baik, dan perngarurh faktor 
furndamerntal lainnya yang lerbih dominan terrhadap nilai perrursahaan. 

Tabel 9. Nilai specific indirect effect 

  
Sampel 
Asli (O) 

Rata-rata 
Sampel 
(M) 

Standar 
Deviasi 
(STDEV) 

T Statistik 
(| 
O/STDEV 
|) 

P Values 

Financial 
Leverage -> 
Manajemen Laba -
> Nilai 
Perusahaan_ 

0,038 0,065 0,087 0,435 0,332 

Pertumbuhan Aset 
-> Manajemen 
Laba -> Nilai 
Perusahaan_ 

-0,031 -0,008 0,046 0,668 0,252 

Pertumbuhan 
Ekuitas -> 
Manajemen Laba -
> Nilai 
Perusahaan_ 

0,072 0,041 0,098 0,732 0,232 

Surmberr: data diolah pada SmartPLS 3 
Taberl diatas mermurat hasil spercific indirerct erfferct serbagai berrikurt: 

1. Hasil dalam perngurjian pada variaberl perngarurh perrturmburhan asert terrhadap nilai 
perrursahaan derngan manajermern laba serbagai variaberl inte rrverning, mernurnjurkan 
nilai t-statistik serbersar 0.435 < 1,645 dan p-valurers 0.435> 0,05. Serhingga 
berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil spercific indirerct erfferct perngarurh 
perrturmburhan asert terrhadap nilai perrursahaan derngan manajermern laba serbagai 
variaberl interrverning berrperngarurh nergatif tidak signifikan. Ini diserbabkan olerh 
sifat jangka pernderk dari praktik manajermern laba, fokurs inverstor pada ku ralitas 
asert dan perrturmburhan jangka panjang, perngurngkapan yang kertat, serrta faktor-
faktor lain yang le rbih dominan dalam pernilaian nilai perrursahaan serperrti kinerrja 
operrasional dan risiko kerurangan. 

2. Hasil dalam perngurjian pada variaberl perngarurh financial lerverrager terrhadap nilai 
perrursahaan derngan manajermern laba serbagai variaberl inte rrverning, mernurnjurkan 
nilai t-statistik serbersar 0.668 < 1,645 dan p-valurers 0.252> 0,05. Serhingga 
berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil spercific indirerct erfferct perngarurh 
financial lerverrager terrhadap nilai perrursahaan derngan manajermern laba serbagai 
variaberl inte rrverning berrperngarurh nergatif tidak signifikan. Hal ini diserbabkan olerh 
fokurs inverstor pada erferk jangka panjang dari le rverrager, perngerlolaan risiko yang 
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surdah diperrtimbangkan, rergurlasi yang kertat terrhadap manajermern laba, dan 
perngarurh faktor-faktor lain serperrti kinerrja operrasional dan prosperk perrturmburhan 
dalam pernilaian nilai perrursahaan. 

3. Hasil dalam perngurjian pada variabe rl perngarurh perrturmburhan erkuritas terrhadap 
nilai perrursahaan derngan manajermern laba serbagai variaberl inte rrverning, 
mernurnjurkan nilai t-statistik serbersar 0,732 < 1,645 dan p-valurers 0.232>0,05. 
Serhingga berrdasarkan perrhiturngan dan analisa dari hasil spercific indirerct erfferct 
perngarurh perrturmburhan erkuritas terrhadap nilai perrursahaan derngan manajermern 
laba serbagai variaberl interrverning berrperngarurh nergatif tidak signifikan. Hal ini 
terrjadi karerna pada urmurmnya Inverstor lerbih mermperrhatikan perrturmburhan 
erkuritas serbagai indikator jangka panjang, sermerntara praktik manajermern laba 
urmurmnya berrsifat jangka pernderk dan dapat diaturr sercara kertat. Faktor-faktor lain 
serperrti transparansi kerurangan dan kerperrcayaan inverstor terrhadap stratergi 
erkuritas perrursahaan jurga mermperngarurhi pernilaian nilai perrursahaan lerbih kurat 
daripada manajermern laba. 
 

SIMPULAN 
Berrdasarkan hasil pernerlitian merngernai perngarurh Perrturmburhan Asert, Financial 
Lerverrager, dan Perrturmburhan Erkuritas terrhadap nilai perrursahaan derngan manajermern 
laba serbagai variaberl interrverning pada indurstri manurfakturr surb serktor makanan dan 
minurman yang terrdaftar di BErI perrioder 2019-2022 yang pertama disimpulkan 
Perrturmburhan Asert berrperngarurh positif dan signifikan terrhadap nilai perrursahaan pada 
perrursahaan serktor Manurfakturr surb serktor Makanan dan Minurman yang terrdaftar di BErI 
perrioder 2019-2022. Kedua Perrturmburhan Asert berrperngarurh positif tidak signifikan 
terrhadap nilai perrursahaan pada perrursahaan serktor Manurfakturr surb serktor Makanan dan 
Minurman yang terrdaftar di BErI perrioder 2019-2022. Ketiga Financial Lerverrager 
berrperngarurh positif tidak signifikan terrhadap nilai perrursahaan pada perrursahaan serktor 
Manurfakturr surb serktor Makanan dan Minurman yang terrdaftar di BErI perrioder 2019-2022. 
Keempat Financial Lerverrager berrperngarurh nergatif tidak signifikan terrhadap manajermern 
laba pada perrursahaan serktor Manurfakturr surb serktor Makanan dan Minu rman yang 
terrdaftar di BErI perrioder 2019-2022. Kelima Perrturmburhan Erkuritas berrperngarurh nergatif 
tidak signifikan terrhadap nilai perrursahaan pada perrursahaan serktor Manu rfakturr surb 
serktor Makanan dan Minu rman yang terrdaftar di BE rI perrioder 2019-2022. Keenam 
Perrturmburhan Erkuritas berrperngarurh nergatif  signifikan terrhadap manajermern laba pada 
perrursahaan serktor Manurfakturr surb serktor Makanan dan Minurman yang terrdaftar di BErI 
perrioder 2019-2022. Ketujuh Manajermern Laba berrperngarurh nergatif tidak signifikan 
terrhadap nilai perrursahaan pada perrursahaan serktor Manurfakturr surb serktor Makanan dan 
Minurman yang terrdaftar di BE rI perrioder 2019-2022. Dan yang terakhir ditermurkannya 
hasil Manajermern Laba tidak dapat mermerdiasi perngarurh Perrturnburhan Asert, Financial 
Lerverrager, dan Perrturmburhan Erkuritas terrhadap Nilai Pe rrursahaan pada perrursahaan 
serktor Manurfakturr Surb serktor Makanan dan Minurman yang terrdaftar di BErI perrioder 
2019-2022. 
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